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Trigo: Oferta y demanda mundial

Consumo 2()14/2()15 Trigo: Oferta y demanda mundial
714 millones Ton. +2% 750 ™Mt mt 400
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Se espera que l|la demanda
mundial se vea frenada por Ia
amplia oferta de alternativas (por . .
ej. Maiz).
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Se prevé que el comercio mundial
descienda 6m. ton. respecto al a) Argentina, Australia, Canada, UE, Kazajstan, Rusia,
récord del ano pasado, debido a la Ucrania, Estados Unidos
caida de las importaciones de

Chinay Iran.
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Principales paises importadores
de Trigo
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Produccion mundial

Trigo: Produccion (1000 MT)
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Stock/Consumo

Relacion inversa entre el ratio stock/consumo y el precio del commaodity.

Trigo: Stock/Consumo
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Fuente: USDA Oct 2014
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Precios Internacionales
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Precios relativos
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El precio del trigo fue el que menos cayo en lo que va del afio 2014.
La caida del mismo fue de 7%, |la del maiz del 13% y la de |a soja del
22%. am

Arg"enTr'igo

www.argentrigo.org.ar Fuente: ArgenTrigo Informe Trimestral N22 Asociacién Argentina de Trigo



Estado de los cultivos
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Situacion Coyuntural de
Argentina
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Los grandes numeros del sector

El sector agroindustrial es uno de los pilares de nuestra
economia.

La cadena agroindustrial
representa:

Generacion de VA

Generacion de empleo  Generacion de Divisas

36% 6% 44% 457

ArgeriTrigo

Aporte tributario

wWww.argentrigo.org.ar



Participacién en el total mundial

Poblacion 0.61%
PBI 0.71%
PBI Agricola 1.04% (+46%)
Participacion en produccion
mundial
Cereales 1.65%
Carnes 1.64%
Frutas y legumbres 0.77%
Produccion de alimentos 1.78%

Argenlrigo

Elaboracion propia en base a datos de FAO




Trigo en Argentina: Restricciones
al comercio y Presion Fiscal

Restricciones cuantitativas a las exportaciones

ROEs Cupos
Plazos de embarques Convenios
Encajes Autorizaciones de venta

Cierre del registro de exportaciones

Por cada peso de valor agregado de la Cadena Agroindustrial, el sector
publico recauddé 79.8 centavos (40.3 por el efecto directo y 39.5 por el efecto
indirecto).

Fuente: Convenio Fundacién Producir Conservando y Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad Nacional de La
Plata

Los derechos de exportacion, el principal impuesto al sector, afecta
negativamente las economias de las ciudades y los pueblos. Son un impuesto
distorsivo que desalienta la produccion y que al aplicarse sobre las ventas
brutas no tiene en cuenta los margenes reales de gananciay /"\’
rentabilidad de cada productor. ArgénTri g0

www.argen f]]g o.org.ar Asociaci6n Argentina de Trigo




Derechos de exportacion

Derechos de Exportacion
Complejos soja, trigo, maiz y
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Derechos de Exportacion Trigo

800 1

679 :
700 - El importe generado

por DE trigo en un afo
equivale a 13 horas de
recaudacion de la AFIP.

600

Millones de USD
3
o

2009 2010 2011 2012 2013

¥ Trigo duro ™ Harina de trigo

En el periodo 2011-2013 la recaudacion por derechos de exportacion de trigo
representd, en promedio, el 0,36% de |la recaudacioén total de la AFIP.

A’-~.L

4
| Argenlrigo
www.argentrigo.org.ar Asociacion Argentina de Trigo

Fuente: INDEC y AFIP
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2012

Se establecieron
grandes cupos al inicio
de la campana para la

exportacion deTrigo.

2013

ROES por
pequenos
montos y
otorgados
tardiamente.

2014

1 afno sin otorgarse
ROES para exportacion
de granos de trigo. Se
otorgaron ROES para

la exportacion de
harina de trigo y sus
subproductos.

Actualizado al 18/11/2014

Sistema que no tiene una eficiencia Pareto 6ptima. El problema
reside en el sistema de cupos y no en como se administran los

misSmos.

rgenTrigo

Fuente: BOISa de Cereales Asociacion Argentina de Trigo



Exportaciones argentinas

Total de exportaciones en 2013: USD 81.660 millones

36% ¥ Complejos oleaginosos

¥ Complejo automotriz
Complejos cerealeros

¥ Complejos petrolero-

petroquimico

“ Complejos de origen bovino

12% Otros
. ° 4,
Exportaciones de Trigo representaron en 2013 1,3% del &’
Argenlrigo
Www.argentrigo. org.ar tOtaI Fuente: INDEC Asociaci6n Argentina de Trigo



Exportaciones de Trigo de
Argentina

Total exportado por campana

Campaiia En toneladas

Campana N2 destinos

2003/2004 8.835.716
2004/2005 10.902.110
2005/2006 8.596.227
2006/2007 9.315.958
2007/2008 9.401.360
2008/2009 5.350.752
2009/2010 3.782.742
2010/2011 7.797.443
2011/2012 10.910.801
2012/2013 3.127.086

2003/2004 13
2004/2005 18
2005/2006 7
2006/2007 14
2007/2008 15
2008/2009 6
2009/2010 2
2010/2011 12
2011/2012 12
2012/2013 2

www.argentrigo.org.ar

Fuente: INDEC
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Puertos de salida de las
exportaciones de Trigo

Promedio 2011-2013
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19%
27%
1%
BAHIA BLANCA NECOCHEA RAMALLO
ROSARIO = SAN LORENZO

4T,
I oM/ )
- ‘|
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Destinos de las exportaciones
de Trigo

Exportaciones de grano de Trigo - Participacion de Brasil en las exportaciones
2013 argentinas de Trigo
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Argentina de Harina de Trigo en el afo 2013.

www.argentrigo.org.ar

Asociacion Argentina de Trigo

Fuente: INDEC



Importaciones de Brasil

Paises de origen de las importaciones de Brasil
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Liquidacion de divisas

Exportaciones acumuladas por afio Exportaciones acumuladas por afio
de harina de trigo de trigo duro
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Concentracion de las exportaciones en los primeros meses del ano o

debido al sistema de cupos. & A4
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El 3° mayor cultivo de Argentina

2013/14

-E!
SOrgo

Girasol

En millones de toneladas

Fuente: Bolsa de Cereales & ‘s,

ArgenTrlgo

.........................

www.argentrigo.org.ar



Produccion de Trigo
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Hectareas sembradas y
rendimiento
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Campana de trigo

2014/15: 4,1 millones de Ha.

+480 mil hectareas que en
2013/2014

www.argentrigo.org.ar

Hectareas
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Argenlrigo
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TRIGO 2014/2015 COSTO POR TN

US$/HA RINDE QQ/HA 30 35 40
103  LABRANZA+ FUMIGADAS 34 30 26
36 SEMILLA 12 10 9

AGROQUIMICOS +
167  FERTILIZ. 56 48 42
42 COSECHA 12 12 12
65 ESTRUCTURA(1) 22 19 16
37 IMPUESTOS VARIOS(2) 12 11 9
122  COMERCIALIZACION(3) 35 35 35
572 SUB TOTAL COSTO 183 164 149
154  COSTO OPORTUNIDAD 51 44 39
727 COSTO TOTAL 234 208 187

;llf{rﬁCIO FAS a cosecha US 101 101 101

'E';?RDVS RESULT. PRODUCTOR US
$/TN -43 -17 4
RETENCIONES US$/TN 79 79 79

Fuente: Elaboracion propia en base a Revista Margenes ArgenTrigo
Agropecuarios, Octubre 2014 Asociacen Argntina de Tgo



Relevamiento de Tecnologia
Agricola Aplicada

Distribucion de NT (%) en Argentina  Distribucion de NT (%) en Argentina
para la campaiia 2010/11 para la campana 2012/13

11%

13%

37%
47%
Alto ®Medio Bajo Alto ®Medio Bajo
890/0 Tecnologia Media-Alta 870/0 Tecnologia Media-Alta
26.957.529 Ha 27.595.000 Ha  ArgeriTrigo

www.argentrigo.org.ar

.........................

Fuente: RETAA- Bolsa De Cereales



Relevamiento de Tecnologia
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Agricola Aplicada
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Esquema de rotaciones: desmejora
la relacion cereales/area total

Campaﬁa 2013/14
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Aporte de la cadena a la
economia

Argenlrigo



El Valor agregado del Trigo

Biodiver-|!| P Subsis i i i i

g sidad (1| p tencia |l i i i Red Fe
. , i ! - Alimentos | Comercial | |
N | Mejora i 0 Pequefios ! ! —> \L ' — i
: miento (11 D i i i Insumo Industrial i Marcas : c I
T Selec : U o ' G d ' | \P ) 5 : o :
.. 1 @< =, randes H - » P = 1
:: n;,'[?::al i c § -g e Empresas de ! : Alimentacion de /4' lndiu'._;t(la,_» E n !
! [ S | : . — i = animales(bovino/ i - I
A it | 2| 2> Acopio/Molienda| Traders ! "0/( do) ! | S
Biotecno | ! s | gf ; : ! poTofeereo ! Red U
. 110 - =1 : i i —i i I'm '
logia : - ! I .~ = Siodi \ Comercial 1 . -
i R g = E ! | » Biodiesel | ¢ Marcas ™y ||
Fertilizantes |}|-—--F-&4--S_ {1 : MJFCOS l | S Lo
| i e : ! ! — .
! = i Emipresas integradas | Red i m
flooooooooo oo 4 ; F —>lcomercial Fa
Maquinaria y || Grandes ! : i > ! s |
Equi H i ] I i i
oS i Plroductores  Moliendas i i + P _ : v
| | Integrados i | /Acopio E l | Certificaciones 1] ¢ !
orr oo Hrs T - + Traders Cadenas de (| —

erbicidas |! - . .
= | Alianzas ven!cales Consorcios ST retail agri-food i __}___1;_' |
== | = Eertincaooies i—#- Organicos} I |
V- ——— - 1
Insumos Granos/ Primera transformaci6n industrial/ Segunda transformacion industrial Consumjo |
Ganado/Otros acopio/acondicionamiento acopio/acondicionamiento Final =~ —

DPI Normas y protoc. sanit. y téc. Regulaciones (py Q) Financiamiento| Aranceles e imp. | Sist. de promocion

SECTOR PUBLICO

Fuente: elaboracion propia sobre la base de Bisang y Sztulwark (2009).



Problemas de medicion

12,0%

10 0% =—=PBI| Constante
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos MECON ~ ArgenTrigo

www.argen tfjgo. org.ar Asociacion Argentina de Trigo



El PBI

4

*No se consideran como costos:

v’ Sueldos
v’ Remuneracion de capital
v Impuestos

(netos de subvenciones) VENTAS == COSTOS

(insumos)

v’ Amortizaciones

Podemos entender al Valor Agregado como la generacion de N/

4 )
: . &4
riqueza de la Cadena de Valor del Trigo ArgeniTrigo
wWww.argentrigo.org.ar A

=] sociacion Argentina de Trigo



El Valor Agregado del Trigo

wWww.argentrigo.org.ar

Transporte
Fitosanitarios —
Contratistas > .
Consumo
" . . interno
Servicios Prof. S Produccioén Industria de
Primaria crushing -
Fertilizantes > > Expo,rtt\aCIon
Semillas LS Serv 1
: Portuarios
Tiera Serv. Acopio
CN
Recaudacion Fiscal
4T,
//Y
Argenlrigo

Asociacion Argentina de Trigo



Valor
agregado
2007/08

US$ 5.500
millones

2,46% del
PBI

Valor
agregado
2013/14

US$ 2.956
millones

1,87% del
PBI

Argenlrigo



Distribucion del PBI del Trigo

Campana 2013/2014
10
Industria
[VALOR]
Gobierno
[VALOR]
Hasta
Sector
Primario
48%
!/"“\,
ArgeniTrigo

www.argentrigo.org.ar . Asociadién Argentina de Trigo



« US$ 835 millones de recaudacion
fiscal

* Implica el 0,8% de la recaudacion
total.

* 35% derechos de exportacion.
* 65% otros impuestos

Argenlrigo



Cadena Intensiva en el uso
de Insumos

En la campana
2012/2013 del total
de fertilizantes
nitrogenados se
aplico el 22% en el
trigo, el 10% de los
fertilizantes
fosforados y el 5%
de los
fitosanitarios. (6
cultivos)
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Escenario Futuro

Supuestos Distribucion VA

3%

" Impuestos Copar o provinciales

" Retenciones

" Arrendamiento

" Molienda / Crushing
Contratistas

dEliminacion de cupos

dMantenimiento de la estructura
Impositiva

dArea 5,2 millones de Hectareas
JProduccion — 16 millones de toneladas

Valor agregado

= Flete
US$ 3.949
illones Argenlrigo

www.argen tf]g o.org.ar Asociacion Argentina de Trigo



Tierra Contratistas y Insumos

Servicios

. decleeenl 7 5 millones de
8.2 millones de

tonelada de
toneladas de .
. trigo para la
trigo exportadas L .
Comercializacion mohenda

Exportacion e INndustria Molinera

4T,

L),

1,6 millones toneladas de
harina exportadas ArgeriTigo

www.argentrigo.org.ar Asaciacién Argentina de Trigo



Produccion

Comercializacion

Exportacion L omdd INdustria Molinera

Industria
Panificados y
Farinaceos

Consumidor Final

www.argentrigo.org.ar
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Demanda creciente de productos agropecuarios a
nivel mundial, lo que constituye una oportunidad
para Argentina.

La cadena agroindustrial contribuye, como
minimo, al 20% del PIB del pais. Ademas es una
cadena generadora de divisas y empleo.

La cadena del trigo genera un valor agregado por
encima del promedio de la economia.

Argenlrigo



: ELTRIGO:s
www.argentrigo.org.ar SOLUCION

iMuchas gracias!

Lic. Maria Eugenia Steglich

| Bolsa de Cereales
Instituto de Estudios Economicos ,-
Buenos Aires ",’& 1

ArgenTrlgo

6n Argentina de Trigo




